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APORT E AL DEBATE EN EL ENCUENTRO SOBRE LA DEUDA EXTERNA DE AMERICA 
LATINA Y EL CARIBE 

l. La rac ionalidad del sistema f inanciero i n te rnacional s e basa 

e n la premisa que los créditos que s e otorgan sean pag ad o s 

por los pre statar i os. 

La c ondición de pago d e esos créditos es que los paíse s 

gen e ren d i visas en términos ne to s (exp o rtac iones men os i mp o r­

taci o nes) en una magnitud superior o igual al mont o d e se r v i cio 

d e la deuda. 

Esto en términos dinámicos signifi ca tener tasas de creci ­

mi ento del saldo positivo de balanza c omerc ial sup e ri o res o 

al menos i g uales a la tasa de creci mi en t o del servi ci o de la 

deuda para pagarla, o al me no~ del cre c imiento de lo s in t e ­

reses para mantenerla. 

2. Sin embargo, la política crediticia de la Banca In ternac ion a l 

sigue u n a dinámica propia · y , es i n capaz de c ontro la r el c r e c im i e n to 

de la deuda e n f u nc ión de l as c apacidades futuras de p a ~o -

En efecto, c uando el saldo de la Ba l a nza Comercial es i n su t ·i c ien Le 

para c ubri r el se r v ici o de la deuda , incluso respecto de l o s 

in tereses, se produce un desbalance s is temático en la Ba lan¿a 

de Pag os, que se recupera en bas e a nuevos c réditos. 

3. Ante esto , la respuesta del FMI ha sido promover polí ticas 

económicas en los países para q u e orien ten toda su ac t i vidad 

en f unción de generar divisas dedicab le s a l pago d e l a deud a. 

No obs t ante esta política encu entra re st r icciones en que : 

a) La t asa de crecimiento de las expo rtaci ones está limi t ada 

por condiciones estru cturales y, 

b ) Toda disminución de impor tacione~ a partir de un cie r t o 

mont~ afecta direc tamente la capac idad de crec i mi ent o 

econ ómico. 

4 . Esto define una situación d e no retorno por cuanto la gene -

ración neta de divisas no logr e c ubrir los intereses sobr e la 

deuda total. En este caso , a pesar d e todos los esfuer zo s que 

la eco nomía haga , la deuda aumenta por la financiación d e los 
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i n te r eses d e bido a nuevos crédit os . El c r ec im iento e xponenc ial 

de l a deu da s e hac e automá tico e i n e v i t abl e y am e naza c o n l a 

e xpl os ión d e l sistema financiero. 

5. Conside ramos que América Latina y el Te rcer Mundo en su to t a­

l idad es tá pasando más all á de e st e punt o d e no r e to r n o . 

a) De no mediar co rreccion es sustan c ial es a est a s i t u a ción 

po r parte d e lo s gobie r nos y b a n c o s de los país es 

acreedo res , e l s istema fin a n c i e r o i n t ernacion al s e enca­

mi na a u n a cr i s is muy p rofun da. 

b) En la l u c ha p o lítica se tra t a d e a d elantars e a es t a 

sit u ac ión d e cr i s is, p or tanto, evitar los efe ctos d evas­

tadores que tendrá sobre lo s p ueb l o s de l Te rcer Mun d o , e n 

caso d e ocur rir. 

6 . Co mo c riterio s ge n e rales p a ra e n fr e n tar e ste pro bl ema se 

sug i e r e : 

a ) Que l os t érmin os para el pag o d e la d euda, v ale de ci r, las 

v ari a bles ext ernas - ec onómi cas y finan c i eras com o mo nto s , 

pl a zos e i n tere s es - s e s ubordin en a u n a t a s a d e c r e c i mie n to 

in te rn o d e l Emp leo y de l P r oduc t o . 

Lo s resul t ado s a los cuale s se l l egará se rán d i stintos 

para cada país y por tan to, suj e tos a las co n d i c i on es esp e ­

c í f i c a s de cad a uno. 

b) Qu e lo s g obi ern o s t i e n en u na al t a re sp o nsab i lidad y s e 

ha ce impres c indible s u con certac i ón . 

. A s u v e z , par a que es t o oc u r ra se requi e re qu e lo s mo\· imiento s 

p opulare s de c ada paí s exp r esen v igoro s a me n te la •n ec e si d a d de 

qu e se p r od u z c an c am b i os en l a a ct i t u d de c a da uno d e lo s 

9:ob i e rn o s y d e e sa forma reforz a r l o s in t en tos int egra dor e s 

de l a reg ió n . 

Franz Hi nk e l a mmert I v án Na z i f 

La Habana , _a g os t o de 1985 
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